
شرکت 
پتروشیمی 

زاگرس

محمدامین منادی
1400فروردین 



نکات کلیدی

انولرتبه اول در بین شرکت های فعال کشور در تولید مت➢

یت چهارمین شرکت تولید کننده متانول در جهان با ظرف➢

میلیون تن در سال  3.3اسمی 



فرآیند تولید متانول

واحد ریفرمینگتولید متانول خامواحد ذخیره میانی

ورود گاز طبیعیاحد سنتز متانولوخالص سازی متانول 

2

53

4 6

1 7 واحد ذخیره سازی



خالص‌سازی‌متانول‌خام•
ازتقطیربرجسهدرسنتزواحددرشدهتولیدخاممتانولواحدایندر

(دگری)استاندارددرخالصمتانولوگردیدهجداناخالصی هادیگروآب
می گرددتولیدAAجهانی

تولید‌متانول‌خام•
امخمتانولبهدستیپایینهایسیستمدرشدنسردازپسبخارات
وادمازجزئیبسیارمقادیروآبشاملمتانول،برعلاوهکهشدهتبدیل

دهآموجودبهمسکاتالیستبستردرتولیدحیندرکهاستدیگری
.است

ریفرمینگواحد•
درلنیککاتالیستازعبورباآببخارهمراهبهطبیعیگازواحدایندر

,COهیدروژنحاویکهسنتزگازبهحرارتمجاورت CO2وآببخار
رراکتوازگیریبهره.گرددمیتبدیلباشد،مینکردهواکنشمتان

ینهمچنخوراک،عنوانبهطبیعیگازواکسیژنازاستفادهبااتوترمال
میعهدهبهراسنتزگازتولیدوظیفهبالاراندمانباریفرمرپیشراکتور
.گیرند

متانولسنتزواحد•
ازنیحدتاریفرمینگواحددرشدهتولیدسنتزگازفشارواحدایندر

بدیلتآبومتانولبخاربهمسکاتالیستازآنعبورباویافتهافزایش
.شودمی

واحد‌ذخیره‌میانی•
12زمانیفواصلدرتقطیرواحددرشدهتولیدخالصمتانولواحدایندر

باتطابقصورتدروکیفیتستازپسوگرددمیذخیرهساعته
اینغیردر.گرددمیارسالصادراتیاصلیذخایربهAAاستاندارد

هبوذخیرهمجزامخزنیدرمجددتقطیرجهتشدهتولیدمتانولصورت
.گرددمیارسالتقطیرواحدبهتدریج

واحد‌ذخیره‌متانول‌خالص•
تجهمیانیمخازندرکیفیییدتأازپسشدهتولیدخالصمتانول
صادراتیاسکلهبهآنجاازونگهداری،ذخیرهمخازندرسازیذخیره

.گرددمیمنتقلمربوطه



سهامدارن

19.17%33.9% 15.88% 17.78%
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( سهامی خاص)شرکت الیاف صنعتی مروارید

(سهامی خاص)شرکت صنعتی مروارید ارم 

(سهامی عام)شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

(خاصسهامی )شرکت گروه صنعتی شیمی پوشینه  .

05 ( سهامی عام)شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا 

1.96%



مفروضات

، برابر با   1400میانگین قیمت دلار در طول سال 
.ریال در نظر گرفته شده است230000

ل متوسط نرخ فروش متانول صادراتی در طول سا
.دلار فرض شده است290، برابر با 1400

درصد پیش بینی 30، 1400نرخ تورم در سال 
.می گردد

درصدی 25با رشد 1400حقوق کارمندان در سال 
.نسبت به سال گذشته فرض شده است

درصد ظرفیت 98تولید و فروش شرکت برابر با  
.اسمی خواهد بود

10نرخ خوراک پتروشیمی های گازی، بدبینانه 
.سنت فرض شده است

درصد تولید سالانه متانول صرف فروش در داخل 5
درصد صرف فروش صادراتی می گردد95و 

دلار فرض 50هزینه حمل و نقل دریایی برابر  با 
.شده است



صورت سود و زیان
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1400تحلیلی  شرح 
درآمدهای عملیاتی  215,050,597

(89,994,455) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

ناخالص ( زیان)سود  125,056,141

(40,648,103) هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

(5,437,868) سایر درآمدها 

(238,235) سایر هزینه ها 

عملیاتی ( زیان)سود  78,731,935

هاى مالى هزینه 0

705,582 
درآمد -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

سرمایه گذاری ها 

(892,542)
اقلام -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

متفرقه 

عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود  78,544,975

خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود  78,544,975

خالص ( زیان)سود  78,544,975

پایه هر سهم ( زیان)سود  32,727

ریال –خالص هر سهم( زیان)سود  32,727

سرمایه  2,400,000

نرخ دلار

ی
رات

اد
 ص

ل
نو

متا
ت 

یم
ق

200000 210000 220000 230000 240000 250000 260000 270000 280000

250 23,519 26,382 29,244 32,107 34,970 37,833 40,695 43,558 46,421

260 23,654 26,523 29,393 32,262 35,132 38,001 40,871 43,740 46,610

270 23,789 26,665 29,541 32,417 35,293 38,170 41,046 43,922 46,798

280 23,923 26,806 29,689 32,572 35,455 38,338 41,221 44,104 46,987

290 24,058 26,948 29,837 32,727 35,617 38,506 41,396 44,286 47,175

300 24,193 27,089 29,986 32,882 35,778 38,675 41,571 44,468 47,364

نرخ دلار

ک 
را

خو
خ 

نر
(

ت
سن

)

200000 210000 220000 230000 240000 250000 260000 270000 280000

7 31,431 34,689 37,948 41,206 44,464 47,723 50,981 54,239 57,498

8 28,973 32,109 35,244 38,380 41,515 44,651 47,786 50,922 54,057

9 26,516 29,528 32,541 35,553 38,566 41,579 44,591 47,604 50,616

10 24,058 26,948 29,837 32,727 35,617 38,506 41,396 44,286 47,175



مقایسه شرکت زاگرس با شرکت های رقیب

پتروشیمی فن آوران
پتروشیمی زاگرس پتروشیمی خارک

99 98 97 96 95 94

3.418 2.280 1.994 1.904 1.660 0.927 P/S

9.298 6.053 3.947 4.329 5.556 6.361 P/E

99 98 97 96 95 94

5.297 5.31 3.09 2.866 2.642 2.269 P/S

7.909 8.35 3.49 6.85 9.07 5.464 P/E

99 98 97 96 95 94

5.487 3.289 1.962 2.345 2.127 1.602 P/S

4.380 5.972 3.385 5.400 7.814 6.239 P/E



نتیجه گیری

P/Eبهزاگرسپتروشیمیشرکتپیشرو
90اینکهفرضباشده،تعدیلصورت
5.5کند،تقسیمرا99سالسوددرصد
برابرفعلیP/Eبهنسبتکهمی‌گرددبرآورد

بابرابراخیرسالP/E5میانگینو9.2با
یکهصورتدربنابراین.می‌باشدکمتر،5.9

160000-170000محدودهبهسهمقیمت
خریدایبرمناسبیگزینهمی‌تواندبرسدریال

.باشدسرمایه‌گذاریو



اطلاعیه سلب مسئولیت

ورمشاشرکت.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
گزارشایندر.استنکردهارائهسرمایه گذاریمورددرتضمینیگونههیچمعیارسرمایه گذاری

وخریدبرایایجابیاومعاملهپیشنهادسرمایه گذاری،حلراهارائهدنبالبهنبایدوجههیچبه
.بودمالیابزارهایسایروبهاداراوراقگونههرفروش

شاورمشرکتبنابراینکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
.نمی پذیردآنانبروزرسانیبارابطهدرمسئولیتیمعیارسرمایه گذاری



مشاور سرمایه گذاری معیار

:مرکزیدفتر
22، پلاک 35تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند،خیابان 

21548819021: تلفن


